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A szamvitel legfontosabb dokumentumai

IRFS (International Financial Reporting Standards) NEMZETKOZI
PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK koncepciondlis kérdéseket

és keretelveket hatdroz meg.

IAS (International Accounting Standards) NEMZETKOZI SZAMVITELI
STANDARDOK (A Bizottsdg 1126/2008/EK Rendelete) a pénzigyi
kimutatdsok tartalmdra vonatkozé minimdlis kovetelményeket hatdroz
meg.

A szdamviteli rendszer jogi kdrnyezete: 2000. évi C. TORVENY A
SZAMVITELROL

Cégértékelés EVS (European Valuation Standards) 2003



A pénzigyi kimutatdsok alapveté céljai:

+ IAS 1. 7. pénzigyi kimutatdsok célja, hogy a gazddlkodé egység pénzigyi
helyzetérdl, pénzigyi teljesitményérdl és cash flow-irdl olyan informdcidkat
adjon, amelyek a felhaszndlék széles kore szdmdra hasznosak gazdasdgi

dontéseik meghozatala sordn. Ezek az informdcidk [...] segitik a pénzigyi
kimutatdsok felhaszndléit a gazddlkodé egység jovobeni cash flow-ira, és

kiUlonosen azok idébeli alakuldsdra és valdszinUségére vonatkozd

becsléseikben. (cégértékelés alapjall)

+ 2000. évi C. tv. torvény olyan szdmviteli szabdlyokat rogzit [...] amelyek
alapjdn megbizhaté és valds osszképet biztositd tdjékoztatds nyujthatd e
térvény hatdlya ald tartozék jovedelemtermelé képességérdl, vagyonardl,

vagyondnak alakuldsdrdl, pénzigyi helyzetérdl és jovébeli terveirdl.

+ relevdns informdcidk kozvetitése a vagyoni, jovedelmi, pénzigyi helyzetrdl a
megalapozott gazdasdgi dontés érdekében.

SZEGEDI! iTELOTABLA 2016.05.05.



A pénzigyi kimutatdsok alapveté céljai:

Az értékelés mikéntje a szdmvitel egyik legvitatottabb
kérdése, mert az értékelésnek kettds célja van;

1. A vagyon megdllapitdsa
2. Az eredmény megdllapitdsa

A két célnak egyszerre maradéktalanul nem lehet megfelelni,
igy az értékelés sordn valamelyik cél prioritast fog élveznil
Altaldnossdgban az értékelés az egyes vagyonelemek érték
meghatdrozdsat jelenti. A vagyonelemekhez azok ,,vallalkozasi
élete” sordn legaldbb hdrom érték rendelheté: a bekerilési
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érték, az értékcsokkenés majd késébb a konyvszerinti érték.




A pénzigyi kimutatdsok alapveté céljai:

IASB  (International Accounting Standards Board) Nemzetkozi
Szdmviteli Standard Testilet: az dltaldnos célo pénzigyi
beszdmolds célkitizése, hogy a potencidlis befektetdk,
kdlcsénaddk és egyéb hitelezék szdmdra informdcidkat
szolgdltasson a beszamolét készité gazddalkodd egységral.

A globalizdlédd  vildggazdasdgban egyre nagyobb
jelentésége van a tékebefektetéseknek és az elvdrt
hozamoknak  ugyanis a  befekteték a  kockdzat

minimalizdldsa mellett a lehetd legnagyobb elvdart hozamot
igéro lehetéségeknek biztositanak forrdsokat.



A szdmviteli rendszer alapveté problémdi

= Bizonyos mérlegtételek vonatkozdsdban az eszkoz bekerilési értékére
és értékcsokkenésére alapozza az értékelést.

= A humdntéke értékét nem méri, arrél nem tdjékoztat

" Valds értéken torténo értékelés

A torvény olyan szdmviteli szabdlyokat régzit amelyek alapjdn megbizhatd, teljes kori
és valos (objektiv) osszképet biztositd tdjékoztatds nyljthaté egy gazddlkodd egység
(cég) jovedelemtermelo képességérol, vagyondrdl, vagyondnak alakuldsardl, pénzigyi
helyzetérdl és jovobeli terveirol.

A cég piaci értékét alapvetéen annak jovébeli j6vedelemtermeld képessége hatdrozza
meg. A vdllalkozds jovedelemtermeld képessége a mérlegtételek — pl. befektetett
eszkdzdk vs. mikddésbe befektetett t8ke — figgvénye. Ujra-befektetési rétall
(reinvestment rate)



Szdmvitel - humdntdoke - tuddstoke

Tuddstéke = Ugyféltéke — szervezeti t6ke - kompetencia

*

Nem csak kézzelfoghatd, materidlis, hanem a személyes tuddshoz koéthetd
értékteremtés is létezik, amit egy hagyomdnyos szdmviteli rendszer nem kezel.

+ A humdntéke beruhdzdsokat a szdmvitel jelentés részben nem jeleniti meg a

beruhdzdsok kézott, noha azok ugyanolyan profitgenerdlé tényezdk, mint bdrmely
mds tékebefektetés.

+ A humadntdke befektetések zome szdmviteli értelemben nem beruhdzds, hanem

koltség. (bérkoltség - kivéve a goodwill)

A tuddstéke ardnydnak noévekedése azzal jdr, hogy a szdmvitel dltal leirt vagyon
egyre kisebb és jelentésen eltér a valos értéktol.

(forrds: Boda Gy. Tuddstéke értékelése)



Szdmvitel - humdntoke - tuddstoke

»A vildg legnagyobb magdnkézben |évé szoftver cége, a SAS elismerte,
hogy ,eszkézeinek” 95 9%-a minden este egyszerlen tdvozik a
fébejdraton. A cég vezetbinek arra kell térekedniik, hogy ezeket az
»,eszkozoket” mdasnap reggel vissza is tudjdk hozni a vdllalathoz.”

Egyre tobb kozgazddsz ldtja be, hogy az elmdlt 100 évben olyan
valtozds tortént a gazdasdgban, hogy ma mdar inkdbb az innovativ
fejleszté vdllalatok vannak tobbségben, és nem azok, amelyek

nyersanyagbdl Uj terméket dllitanak eld. (Czipf Cs. Az emberi eréforrds szemléleti
vallalatértékelés PhD disszertdcid)

Jelenleg Ogy néz ki, hogy ehhez a vdltozdshoz a szdmvitel képtelen megfelelGen
alkalmazkodni.
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A szdmviteli rendszer alapveté problémai

Koltségként szadmol el olyan tételeket, amelyek beruhdzdsok:
+ K+F beruhdzdsok

+ Operativ lizing (a sztv. —ben nem szerepel)

+ A kutatds eredményeként létrejové eszkozok értéke nem jelenik meg a vdllalat
mérlegében. Ennek hatdsa megjelenik a jovedelmezdségi mutatdiban.

Kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszdbdl) szdrmazé immateridlis eszkézt nem lehet
megijeleniteni. A kutatdshoz (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszdban) felmerilé rdforditdst annak
felmerilése idSpontjdban raforditdsként kell megijeleniteni. (IAS 38. 54.)

Az operativ_lizing nem jelenik meg a mérlegben és a lizingdijok az egyéb mikodési koéltségek kozt

szerepelnek. Az operativ lizing alapjan t6rténd lizingfizetéseket linedris médszerrel a lizing futamideje alatt
kell réforditdsként elszdmolni, IAS 17. 33.

A pénzigyi lizinget szdmvitelileg ugy kell elszdmolni, mintha a lizingbe vevé

megvdasdrolta volna az eszkozt és ehhez hitelt vett volna fel. A j6vében fizetendd
lizingdijak jelenértékével az eszkozoldalon az egyéb befektetett eszkozoket, mig
forrdsoldalon a hiteleket kell névelni.



Az (cég) értékelés alapelve

A pontos és megbizhaté értékelések kellé tdjékozottsdggal
megalkotott véleményeket jelentenek, amelyeknek a mult
ismeretét, a jelen megértését és redlis jovobeni elvardsokat
tukroznie kell.

A piac szerepléi mindenekelétt a befektetésik piaci értékét tekintik
elsédlegesnek, ezért a magyar szdmviteli szabdlyokban szerepet kapott
a piaci érték meghatdrozdsdnak igénye. Példdul ha cég vasarlasaba
fektetnek, akkor a fentiek szerint megbizhaté értékelést vdarnak el. A
cégértékelés az értékelés idSpontjdt megelézé ot-nyolc év szdmviteli
adataibdl kiindulva - mdlt ismerete - a redlisan elvdarhaté jovébeli

jovedelemelvdrdsok alapjdn a befektetés kockdzatdt mérlegelve

hatdrozza meg a piaci értéket.



A cég piaci értéke

+ Tobb jogesetben tapasztalhaté, hogy a szakérté az eszkézalapu vagyonérték és a
jovedelemalapt hozamérték dtlagaként hatdrozta meg egy mikodé cég piaci értékét.

+ ,a vdllalkozas redlis és méltdnyos piaci értékét a szakértének az dn. tovabbmikédési érték és a
felszdmolasi érték figyelembevételével, a két emlitett érték kézil a magasabb értékkel egyezben
kell _meghatdroznia.” (Koria  (L.B) PfI.25.352/2001/5.; Pfv.I.21.078/2008/8. Pfv.
1.120.238/2010/6.)

+ Tovdbbmikodési érték a vallalatot mikodésben lévé szervezetként, az alkoté elemek ,él6”
rendszereként tekinti és nem eszkozok és kotelezettségek puszta kollekcidjaként. Ertéke a
jovébeni pénzdramldsok tékeksltséggel diszkontdlt jelenértéke.

+ Felszdmoldsi érték adott idSpontban az eszkézok egyenként meghatdrozott piaci értékeinek
az Osszege csokkentve a kotelezettségek Osszegével és a felszdmolds koltségével. A
felszadmoldsi érték tehdt nem mds, mint a vdllalkozds vagyontdrgyainak értékesitésébdl
varhaté pénzbevételek és a fenndllé kotelezettségek kilonbsége, csokkentve a felszdmolds
koltségeivel. A felszdmoldsi érték nem hatdrozhaté meg a szdmviteli nyilvantartdsok alapijan,
tekintve, hogy az eszkozok értékelése nem konyvszerinti, hanem aktudlis piaci értéken torténik.



A cég piaci értéke

Konyvszerinti érték kissé rossz kifejezés, mivel egydltaldn semmiféle értékmércét nem

képvisel. Nem is értékbecslési, hanem szdmviteli fogalom és csupdn egy szdmbavételi
osszeg. Ennek megfeleléen a mérleg eszkoz, illetve forrds oldaldn szerepld eszkoz és

kotelezettség  kilonbségébdl szdmithaté. Konyvszerinti  érték = eszkézok —
kotelezettségek — passziv elh. = sajat t6ke + céltartalék. Nem értékelés eredménye,

tehat kilonosebb szakértelem nélkil a mérleg adatokbdl néhdny alapveté matematikai
mivelettel kozvetlenil meghatdrozhato.

Logikailag kizdrt az dtlagértéket figyelembe venni, mert lehetetlen az,
hogy egy céget azonos iddszakban felszadmoljuk és mikodtetjik is. A két
esemény egy idében kizart, mert vagy felszamoljuk, vagy mikodtetijik,
ezért egy adott id6pontban az érték vagy eszkozalapu felszdmoldsi,
vagy hozamalapi piaci érték, a két érték bdrminemi kombindcidja nem
lehetséges.



A valos érték szamvitele

»A valos érték az az 6sszeg, amelyért [Ol tdjékozott, lgyleti szdndékkal
rendelkezé felek kéz6t szokdsos piaci feltételek szerint lebonyolitott igylet
keretében egy eszkézt el lehet cserélni vagy egy kételezettséget rendezni

lehet.” (IAS 32. 11.)

FIZIKAI TOKE (pl. targyi eszkézsk) — FIKTIV TOKE (pl. részvény)

+ a fiktiv t6ke alapvetden fiktiv hitelt6ke

+ A valdés értéken torténd értékelés mint az értékalapt szdmvitel
részterilete valdjdban piaci értéken torténd értékelést jelent, amelyet
a pénzigyi instrumentumokkal /szdrmazékos Ugyletekkel foglalkozé két
nemzetkozi szadmviteli standard (IAS 32, IAS 39) szabdlyoz.



A valos érték szamvitele

+ A Sztv. 2004. évitdl bevezette az 59/A-59/F. §-ban el8irt valds

*

értéken torténd értékelés szabdalyait.

Pénzigyi instrumentumok Pénzigyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely
valamely gazddlkodé egységnél pénzigyi eszkézt, ugyanakkor egy mdsik
gazddlkodé egységnél pénzigyi kételezettséget vagy tékeinstrumentumot

keletkeztet. (IAS 32. 11.)

a fedezeti célu Ugylet részét nem képezd pénzigyi eszkozok; kereskedési

célt pénzigyi eszkozok, értékesitheté pénzigyi eszkozok, lejaratig tartott
pénzigyi eszkozok, a gazddlkodd dltal keletkeztetett kolcson- és mas
kovetelések.

pénzigyi kételezettségek; kereskedési célu pénzigyi kotelezettségek, egyéb

pénzigyi kotelezettségek.

pénzigyi kotelezettség bdrmely kotelezettség, amely szerzédéses kotelem

pénzeszkoznek vagy egyéb pénzigyi eszkoznek egy mdsik gazddlkodé egység részére

torténo ataddsdra.



A valos érték szamvitele

+ A vdllalatok tipikusan azért halmoznak fel eszkézoket, hogy biztositsdk
a jovedelemtermelé képességet és ezdltal novelni tudjak a vdllalat
értékét. Az operativ (mUkodési) eszkozok dltaldban a vdllalkozdsok
termelési tevékenységében vesznek részt, igy az érték lényegében a
vdllalat szadmdra rendelkezésre dllé humdntéke képességeitdl, az
eredményt pedig a realizdlt mikodési bevétel és a mikodési eszkozok
haszndlati koltségeinek (allokdlt koltség) killonbsége adja.

+ A pénzigyi instrumentumok értékelése IAS 39.

+ a pénzigyi instrumentumok piaci értéke a bel6lik szdrmazd varhatd
jovébeli pénzdramldsok jelenértékeként hatdrozhaté meg.




1. Eves beszamolé - EREDMENYKIMUTATAS

17. § (2) Az egyszerUGsitett éves beszdmolénak az éves beszdmolétdl
eltérd el8irdsait a 96-98/A. §-ok tartalmazzdk.

18. § Az éves beszdmoldénak a vdllalkozé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetérdl és azok vdltozdsdrdl megbizhatd és valds képet kell mutatnia.

19. § (1) Az éves beszdmolé mérlegbdl, eredménykimutatdsbdl és
kiegészité mellékletbdl dall.

23. § (1) A mérlegben eszkozként kell kimutatni a vdllalkozé
rendelkezésére, haszndlatdra bocsdatott, a vdllalkozé mikodését szolgdld
befektetett eszkozoket és forgoeszkozoket [...] tovdbbd az aktiv
idobeli elhatarolasokat.



— Ertékesités netté drbevétele

72. § (1) Az értékesités nettd drbevételeként kell kimutatni a szerz8dés szerinti
teljesités idészakdban az Uzleti évben értékesitett vdsdrolt és sajat termelési
készletek, valamint a teljesitett szolgdltatdsok drtdmogatdssal és feldrral novelt,
engedményekkel csokkentett - dltaldnos forgalmi adét nem tartalmazé - ellenértékét.

77. § (3) Az egyéb bevételek kozott kell kimutatni:

b) a koltségek (a raforditdsok) ellentételezésére - visszafizetési kotelezettség nélkil - az
adoéhatésagtdl, jogszabdly dltal meghatdrozott szervezettél megkapott, illetve az
Uzleti évhez kapcsoléddan a mérlegkészités idépontjdig - a vonatkozé jogszabdlyi
elSirdsoknak megfeleléen - igényelt (jard) tdmogatds, juttatds Ssszegét;

A mezdégazdasdgi tdmogatdsok esetében mindaddig kotelezettségként kell kimutatni a

tdmogatdst, amig minden szerzédéses feltétel nem teljesilt. A megszolgdlt idészakokra jutd

Osszeget viszont bevételként kell elszdmolni. Az elnyert teriletalapt tdmogatds csak akkor

szdmolhaté el az egyéb bevételek kozott [Szt. 77.8. (3) bek. b) pont], ha azt mdar megitélték, és
errdl a hatdrozat megsziiletett, és az jogerére emelkedett



Ertékesités nettéd drbevétele (lizing)

Pénzugyi lizing az a tevékenység, amelynek sordn a lizingbeadd o
tulajdondban |évé ingatlant vagy ingd dolgot, illetve vagyoni értéki
jogot a lizingbevevé hatdrozott ideji haszndlatdba adja oly méddon,
hogy a haszndlatba addssal a lizingbevevd [...] jogosultsdgot szerez
arra, hogy a szerzédésben kikotott idétartam lejartdval tulajdonjogot
szerezzen. szerzédésben kotik ki a lizingdij t6kerészét és kamatrészét.

72. § (3) Az értékesités nettdé drbevétele magdban foglalja a pénzigyi lizing
keretében a lizingbe vevének dtadott termék, tovdbbd a részletfizetéssel, a
halasztott fizetéssel torténd eladdskor az eladott termék szdmldazott - dltaldnos
forgalmi adét nem tartalmazé - ellenértékét, eladasi arat, a termék dtaddsakor,
figgetlenil a részletek megfizetésétdl, a tulajdonjog megszerzésétdl, illetve annak
idépontjatol.




1.2 Egyéb bevételek?

77. 8 (2) Az egyéb bevételek kozott kell elszdmolni:

d) a koltségek (a rdaforditdsok) ellentételezésére - visszafizetési kotelezettség nélkil -
belfoldi vagy kilfoldi gazddlkodétdl, illetve természetes személytdl, valamint dllamkozi
szerz6dés vagy egyéb szerzédés alapjan kilfoldi szervezettdl kapott tdmogatds,
juttatds osszegét,

81. § (1) Egyéb rdforditdsok az olyan, az értékesités nettd
drbevételéhez kozvetlenil vagy kézvetetten nem kapcsolédéd kifizetések
és mds veszteség jellegi tételek, amelyek a rendszeres tevékenység
(Uzletmenet) sordn merilnek fel, és nem min&silnek pénzigyi miveletek
raforditdsainak.

(2) Az egyéb raforditasok kézoétt kell elszamolni:

c) a koltségek (a raforditdsok) ellentételezésére - visszafizetési kotelezettség nélkil -

belfoldi vagy kilfoldi gazddlkodénak - az Uzleti évhez kapcsoléddéan - adott
tdmogatds, juttatds osszegét;



Bevétel, vagy raforditds?

Az egyéb rafor
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A faktoring (vagy faktordldas) alatt kovetelések addasvételét értjik.
A faktoring lényege, hogy a faktordldst végzé cég megvesz egy jovében

az elozd éevhez kepest 77.079 eFt-al ndvekedtek. A névekedés
evben faktoraltattuk a tertletalapti tamogatast 76.588 eFt

esedékes kovetelést, tehdt atvdllalja a pénzigyi kockdzatot



A cégértékelés és az drbevétel

-7 6 5 4 3 2 -1
EREDMENY KIMUTATAS  ezer HUF 2007 2008 2010 2011 2012 2013
Belfoldi értékesités nettd arbevétele  711.209  886.648  517.404  650.097  874.260  890.603  817.948
Export értékesités nettd arbevétele 844.603 1.007.538  463.505  466.728  735.534 1.036.777  910.059
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 1.555.812 1.894.186 (980.909)1.116.825 1.609.794 1.927.380 1.728.007
Egyéb bevételek 4.874 23.697 15.525 1.015 2.695 24.642 22.086
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— Anyag- es személyi jellegl raforditasok

78. § (]) Az anyagijellegl rdforditdsok kozott kell kimutatni a vdsdrolt és felhaszndlt

anyagok értékét, az igénybe vett (vasdrolt) szolgdltatdsok - le nem vonhaté dltaldnos forgalmi

adét is magdban foglalé - értékét, az egyéb szolgdltatdsok értékét, az eladott druk

beszerzési értékét és az eladott (kozvetitett) szolgdltatdsok értékét.

PREZENTACIO KFT.

Ev végi torténeti adatok

-7 -6 -5 -4 -3 -2 -1
EREDMENY KIMUTATAS  ezer HUF 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ingatlanok bérleti dijai
Anyagkoltség (51 szla. osztaly) 813.019  784.819  350.090 442.389  653.083  819.140  803.299
Igénybe vett szolgaltatasok értéke (¢!  162.995 241,758 140.367 96.737 167.165 197.285 190.943
Egyéb szolgaltatasok értéke (53 szla.( 10.644 9.216 6.717 7.083 5.000 7.357 12.227
Eladott aruk beszerzési értéke (814 s 25.339 154.295 5.119 25.165 108.149 99.745 9.270
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok é 0 183 34 0 0 10
Anyagjellegii raforditasok 1.011.997 1.190.271 502.327 571.374 933.397 1.123.527 1.015.749



Anyag jellegl raforditdsok

78. § (1) Az anyagjellegi raforditasok kozott kell kimutatni a vasarolt és
felhasznalt anyagok értékét, az igénybe vett (vdsdrolt) szolgdltatdsok - le nem
vonhaté dltaldnos forgalmi adét is magdban foglald - értékét, az egyéb
szolgdltatdsok értékét, az eladott daruk beszerzési értékét és az eladott
(kozvetitett) szolgdaltatasok értékét.

-7 -6 -5 -4 -3 2 -1
EREDMENY KIMUTATAS ezer HUF 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ingatlanok bérleti dijai

Anyagkoltség (51 szla. osztaly) 813.019  784.819  350.090  442.389  653.083  819.140  803.299

Igénybe vett szolgaltatasok értéke (!  162.995 241.758 140.367 96.737 167.165 197.285 190.943

Egyéb szolgaltatasok értéke (53 szla. 10.644 9.216 6.717 7.083 5.000 7.357 12.227
Eladott aruk beszerzési értéke (814 s 25.339 154.295 5.119 25.165 108.149 99.745 9.270
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok é 0 183 34 0 0 10

Anyagjellegii raforditasok 1.011.997 1.190.271 502.327 571.374 933.397 1.123.527 1.015.749



lgénybe vett szolgdltatdsok

78. § (3) Az igénybe vett szolgdltatdsok értékeként az Uzleti évben
igénybe vett anyagijellegli és nem anyagijellegi szolgdltatdsok
bekerilési értékét a - le nem vonhaté dltaldnos forgalmi adét is
magdban foglalé - szdmldazott, fizetett, szerzédésben
meghatdrozott 6sszegben kell elszadmolni.

OPERATIV LIZING JELENERTEKE (2009. évben)

diszkont rata 7% 1 2 3 4 5 6
adatok ezer HUF 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Mercedes gk.éves lizing dija 0 0 5.999 6.568 6.243 5.573
diszkont tényez6 0,9346 0,8734 0,8163 0,7629 0,7130 0,6663
lizing dijak jelenértéke 0 0 4.897 5.011 4.451 3.714

Z jelenérték lizing 18.072




lgénybe vett szolgdltatdsok

SZEGEDI iTELOTABLA 2016.05.05.

5221 [ngatlanok bérleti dija 12 266 871,00
5222 Egyéb eszkdzik bérieti dija | 107 712,00

Bérleti dijak Szdmla dsszesen: /3 374 583,00
3231 Seamitdgép karbantartdsi kiliség 1 097 000,00
5232 Tiérgyi eszkdz karbantartdsi kbliség 2 746 095,00
5233 Tavhadij | 439 347,00

Karbawntartasi kiltséeek Szamla dsszesen: 3 282 442.00
524 Hirdetés, reklam, propaganda kilisépek 639 421,00
527 Postakdltseg 72 450,00
528 Teletonkdltség | 149 231,00
5291 Wis vallalkozoknak firelent szolgiltatis 6 452 877,00
5207 Eayéb igénvbe vert szolgaltatas szemérdij 169 967,00
5293 Lgyéb ipénvbe velt szolg. parkolas, autopalyadi 64 819,00
5204 Srakkdnyv folydiral 728 492 (X

he veti szolealtatdasok kaltséeei 7416 155,00

27 934 282,00



Személyi jellegi raforditdsok

79. § (]) Személyi jellegl rdforditdsok az alkalmazottaknak munkabérként, a

szovetkezet tagjainak munkadijként elszdmolt &sszeg,

a természetes személy

tulajdonos (tag) személyes kézremikodése ellenértékeként kivett osszeg, tovdbbd a

személyi jellegl egyéb kifizetések, valamint a bérjdrulékok.

-7 -6 -5 -4 -3 -2 -1
EREDMENY KIMUTATAS ezer HUF 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Bérkoltség (brutté) (54 szla. osztaly) ~ 319557  345.090  267.856  267.476  322.663  370.827  383.512
Személyi jellegii egyéb Kifizetések(55 35.644 44.627 46.807 52.435 53.500 55.729 53.832
Bérjarulékok (56 szamlaosztaly) 115.168  120.088 92.206 76.090 88.096  107.083  103.396
Személyi jellegii raforditasok 470.369 509.805 406.869 396.001 464.259 533.639 540.740




A cégértékelés és a raforditds
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1.4 Ertékcsokkenési leirds

80. §

+ (1) Ertékcsokkenési leirdasként kell kimutatni:

a) az immateridlis javaknak, a targyi eszkézoknek az 52. § (1)-(4)
bekezdése szerint tervezett (meghatdrozott), az 53. § (3)
bekezdése szerint médositott értékcsokkenése 6sszegét,

b) a (2) bekezdés szerint a haszndlatbavételkor elszdmolt osszeget.

+ (2) A 100 ezer forint egyedi beszerzési, elddllitasi érték alatti
vagyoni értéki jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok bekerilési
értéke - a vdllalkozé dontésétdl figgden - a haszndlatbavételkor
értékcsokkenési leirdsként egy 6sszegben elszdmolhato.



1.4 Ertékcsskkenési leirds

+ Terv szerinti; az eszkoz beszerzésekor elére meghatdrozott
écs.

+ Terven felili; rendkivili esemény hatdsdra keletkezhet. pl:
kar, hiany, selejtezés. Akkor szadmoljuk el a terven felili écs-t,
ha az E piaci értéke tartésan és jelentésen alacsonyabb, mint
a konyv szerinti érték. A piaci érték miatt elszdmolt terven
felili écs-t vissza lehet irni, ha a koényv szerinti érték és a
piaci érték kilonbozete csokken, mdsrészt ez a tendencia
tartdsnak és jelentésnek mindsitheto.

+ Terven felili écs. egyéb rdaforditdsnak mindsil



Egyéb rdforditdsok

pl.

81. § (1) Egyéb rdaforditdsok az olyan, az értékesités nettd

drbevételéhez kozvetlenul

vagy kozvetetten nem

kapcsolodd kifizetések és mds veszteség jellegl tételek,

amelyek a rendszeres tevékenység (iUzletmenet) sordn

merilnek fel, és nem minGsilnek pénzigyi miveletek

radforditdsainak.

(2) Az egyéb raforditdsok kozott kell elszdmolni:

kdreseményekke
kotbérek, fekbérek,

kapcsolatos
késedelmi

kifizetések, birsdgo
kamatok, sérelemdija

onkormdnyzati addk, behajthatatlan kovetelés, céltartalé

$,

K



1.5 Az izemi tevékenység eredménye

-7 -6 -5 -4 -3 -2 -1
EREDMENY KIMUTATAS ezer HUF 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ertékcsokkenési leiras 29.708 32.793 46.383 47.678 56.550 71.296  110.983
ebbdl értékvesztés, terven feliili értékcsokkenés 475 25 10.215 0 0

Egyéb réforditasok 19.268 27.314 35.680 30.085 36.485 48.602 45.653
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -11.600 108.260 -1.496 80.880 191.952 180.549 106.190

87. § (1) Az addzdas el6tti eredmény az iUzemi (Uzleti) tevékenység
eredménye és a pénzigyi miveletek eredményének egyittes osszege.

Cégértékelés — EBIT (Earnings Before Interest & Taxes)

kamat és nyereségadd-raforditdsok levondsa el6tti eredmény



ESZKOZOK FORRASOK
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2.1 ESZKOZOK - Befektetett eszkdzok — Forgoeszkzok

Ev végi torténeti adatok

| MERLEG - ESZKOZOK I

-5 -4 -3 -2 -1
MERLEG ezer HUF 2010 2011 2012 2013 2014
Befektetett eszkdzék 629.810 563.908 653.980 800.622 919.168
Immateridlis javak 1.070 2.616 7.384 5.659 21.387
Targyi eszkdzok nettd értéke 628.740 561.292 646.596  794.963  897.781
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 0
Forgoeszk6zok 252.293 199.863 384.269 490.366 467.867
Készletek 63.320  59.218 161.279  164.529  206.780
Kovetelések 185.610 128.431 215.049  318.073  259.061
Ertékpapirok 0 0 0 0 0
Pénzeszkdzok 3.363  12.214 7.941 7.764 2.026
Aktiv id8beli elhatérolasok 278 7.070 192 13.619 35.774
ESZKOZOK OSSZESEN 882.381 770.841 1.038.441 1.304.607 1.422.809




Mérleg — Eszkozok — Befektetett eszkozok

24. § (1) Befektetett eszkozként olyan eszkozt szabad kimutatni,
amelynek az a rendeltetése, hogy a tevékenységet, a mikodést
tartésan, legaldbb egy éven tdl szolgdlja.

(2) A befektetett eszk6zok kozé az immateridlis javakat, a tdrgyi
eszkozoket, a befektetett pénzigyi eszkozoket kell besorolni.

ESZKOZLISTA (80. § A 100 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti eszkézok a
haszndlatbavételkor értékcsokkenési leirdsként egy dsszegben elszamolhaté.)

Leltari szam:

Megnevezés: ASUS |apt0p
Fokdnyvi szam: Gyari szam:
Besz. egysegar: 120 394 Leirasi kules (Sztv/Atv): 33.00 %/ 33.00 % Beszerzés datuma: 2013.12.18
Mennyiség: 1  Eddig elsz. ECS (Sztv/Atv): 1524/ 1524 Uzembehelyezve: 2013.12.18
Brutté értek: 120 394 ldén elsz ECS (Sztv/Atv): 39 730/ 39730 Nullara irva:
Maradvanyérték: 0 Netts értak (Sziv/Aty): 79 140/ 79140 Kivezetve:
Leltari szam: =~ Megnevezés: Windows 8
Fokényvi szam: Gyari szam:
Besz. egységar: 21 260 Leirasi kules (Sztv/Atv): 100,00 %/ 100,00 % Beszerzés datuma: 2013.12.20
Mennyiség: 1 Eddigelsz. ECS (Sztv/Atv): 21 260/ 21 260 I:lzembehelyezve: 20131220
Brutto arték: 21 260 Idén elsz ECS (Sztv/Atv): 0/ 0 Mullara irva: 2013.12.20
Maradvanyerték: 0 Netto ertek (Sztv/Atv): 0! 0 Kivezetve:




Befektetett eszkozok — Immaterialis javak

25. § (1) Az immateridlis javak kézott a mérlegben a nem anyagi eszkdzdket (a vagyoni
értéki jogokat az ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értéki jogok kivételével, a
szellemi terméket, az Uzleti vagy cégértéket), tovdbbd az immateridlis javakra adott
elélegeket, valamint az immateridlis javak értékhelyesbitését kell kimutatni.

MERLEG ezer HUF 2010 2011 2012 2013 2014

Immaterialis javak 1.070 2.616 7.384 5.659 21.387

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékii jogok 210 2.616 7.384 5.659 21.387

Szellemi termékek 860

Uzleti vagy cégérték

Immateridlis javakra adott eldlegek

Immateridlis javak értékhelyesbitése




Befektetett eszkozok — Targyi eszkozok

26. § (1) A targyi eszkozok kozott a mérlegben azokat a rendeltetésszerien haszndlatba vett,
Uzembe helyezett anyagi eszkozoket (foldterilet, telek, telkesités, erdd, iltetvény, épilet,
egyéb épitmény, miszaki berendezés, gép, jdrml, Uzemi és Uzleti felszerelés, egyéb
berendezés, ingatlanokhoz kapcsolédd vagyoni értéki jogok), tenyészdllatokat kell kimutatni,
amelyek tartésan - kézvetlenil vagy kézvetett médon - szolgdljdk a vdéllalkozé tevékenységét,
tovabbd az ezen eszk6zok beszerzésére (a beruhdzdsokra) adott elSlegeket és a

beruhdzdsokat, valamint a targyi eszk6zok értékhelyesbitését.

MERLEG

ezer HUF 2010 2011 2012 2013 2014
Targyi eszk6z0k netto értéke 628.740 561.292 646.596 794.963 897.781
Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékd jogok  171.555  156.346 152.903 152.871 310.715
M(iszaki ber., gépek, jarmiivek (netté érték)(1: 167.214 150.309  194.958  344.897  443.156
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek (: 31.895 36.237 44.616 45.356 54.566
Tenyészallatok
Beruhazasok, felljitasok (16 szla.o.) 1.790 163.387 605
Beruhazasokra adott elleg 14.863 48.792 6.578 17.077
Targyi eszkdozok értékhelyesbitése 258.076  203.537 203.537 81.874 71.662



Ertékcsokkenés — Ertékvesztés (52-56. §)

52. § (7) Terv szerinti  értékcsokkenést a mar
rendeltetésszerlen haszndlatba vett, Uzembe helyezett
immateridlis javak, targyi eszkozok utdn kell elszédmolni
addig, amig azokat rendeltetésiknek megfeleléen
hasznadljdk.

53. § (1) Terven felili értékcsokkenést kell az immateridlis
j0szdgndl, a targyi eszkoznél elszdmolni
akkor, ha az eszkoz konyv szerinti értéke tartdésan és
jelentésen magasabb, mint ezen eszkéz piaci értéke, ha az

eszkoz feleslegessé valt, vagy megrongdlédott,
haszndlhatatlan, stb.



Mennyi a cég eves tokebefektetése?

Tokekiaddasok (beruhdzdsok) (Capital Expenditures)
MUGkodos Toke-befektetés (working capital)
MUkodésbe befektetett T6ke (investment capital)

targyi eszkoz vasarlas 1 2 3 4 5
bekerulési érték 1.000.000 800.000 60.000 500.000 0
ertékcsokkenés/év 20% 20% 100% 20% 20%
értékcsokkenés 200.000 160.000 60.000 100.000
1 1.000.000 1.000.000
2 800.000 800.000 1.600.000
3 600.000 640.000 60.000 1.240.000
4 400.000 480.000 0 500.000 1.380.000
5 200.000 320.000 0 400.000 920.000
targyi eszkozok 1.000.000 1.600.000 1.240.000 1.380.000 920.000
értékcsokkenés 0 200.000 420.000 360.000 460.000

éves tékekiadasok (CapEx) 1.000.000 800.000 60.000 500.000 0



rry o

Vagyoni értéki jogok - Ertékhelyesbités

26. § (3) Az ingatlanokhoz kapcsolédd vagyoni értékl jogok
kilonosen: a foldhaszndlat, a haszonélvezet és haszndlat,

a bérleti jog, a szolgalmi jog, [...] valamint az ingatlanhoz
kapcsolddd egyéb jogok.

(?) A targyi eszkozok értékhelyesbitéseként csak a (2)-(6)
bekezdésben nevesitett eszkozok — konyv szerinti értéket
meghaladé - piaci értéke és konyv szerinti értéke (a
bekerilési értéknek a terv szerinti értékcsokkenés
elszdmolt osszegével csokkentett értéke) kozotti kilonbozet
mutathatd ki.



Eszkozok - Forgdeszkozok

28. § (1) A forgdeszkszok csoportigba a mérlegben a készleteket, a
vdallalkozé tevékenységét nem tartésan szolgdlé koveteléseket,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd
befektetéseket, pénzeszkozoket kell besorolni.

-5 -4 3 -2 -1
MERLEG ezer HUF 2010 2011 2012 2013 2014
Forgoeszkozok 252.293 199.863 384.269 490.366 467.867
Készletek 63.320  59.218  161.279  164.529  206.780
Kovetelések 185.610 128.431  215.049  318.073  259.061
Ertékpapirok 0 0 0 0 0

Pénzeszkdzok 3.363 12.214 7.941 7.764 2.026



Mennyit fektet a cég mikods tokébe?

Forgétdke — mikodo téke

MUkodés téke (Working Capital) = forgétéke — pénzeszkozok —
értékpapirok — kamatfizetéssel nem jaré kotelezettségek

PREZENTACIO KFT.

-5

4

-3

-2

Befektetett toke ezer HUF

2010

2011

2012

2013

Mlikddésbe befektetetett téke meghatarozasa eszkdz oldalrél (Investment Capital)

Az alaptevékenységhez kapcsolodo forgdeszkozok 248.930 187.649 376.328 482.602  465.841
Aktiv idobeli elhatarolas 278 7.070 192 13.619 35.774
Kamatfizetési kot. nem jard rov.lej.kot. -171.112 -83.004 -172.432 -222.204 -160.521
Passziv id6beli elhatarolasok -11.703 -7.610 -18.630 -53.031 -141.118
Az alaptevékenységhez kapcsolodé miikodo toke 66.393 104.105 185.458 220.986 199.976
Nettd targyi eszkdzok 628.740 561.292 646.596 794.963 897.781
Amortizacié 46.383 47.678 56.550 71.296 110.983
Egyéb eszk6zOk egyéb forrasokkal csokkentett értéke -63.458 -41.321  -80.015 -134.083 -74.246
Befektetett nettd toke 2 565.282 519.971 566.581 660.880 823.535
Miikodésbe befektetett osszes toke 631.675 624.076 752.039 881.866 1.023.511
Tokekiadasok + miikodotoke valtozas (Invest.Cap. IC) 17.772 40.079 184.513 201.123 252.628




Az eszk6zok bekerilési (beszerzési és elddllitdsi) értéke

47. 8 (1) Az eszkoz bekerilési (beszerzési, elédllitdsi) értéke az eszkoz
megszerzése, létesitése, Uzembe helyezése érdekében az iUzembe
helyezésig, a raktdrba torténd beszdllitasig felmerilt, az eszkézhoz
egyedileg hozzdkapcsolhato tételek egyiittes 6sszege.

(3) A bekerilési (beszerzési) értéknek nem része a levonhatd
el6zetesen felszdmitott dltaldnos forgalmi adé




2.3. — Sajat toke

34. § A mérlegben forrasként a sajat tékét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a

passziv idébeli elhatdroldsokat kell szerepeltetni.

35. § (2) A sajat t8ke a - jegyzett, de még be nem fizetett t6kével csokkentett - jegyzett

tokébdl, a tdketartalékbdl, az eredménytartalékbdl, a lekotott tartalékbdl, az

értékelési tartalékbdl és a targyév adozott eredményébdl tevédik ossze.

MERLEG - Forrasok ezer HUF 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Sajat toke 185.673 504.007 467.364 470.845 636.749 695.325 791.663
Jegyzett tOke 126.560 126.560 126.560 126.560 126.560 126.560 126.560
Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) = 59113 + 60.258

ToOketartalék /

Eredménytartalék 75.729 119.371 82.728 140.748 306.652 486.891
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 258.076  258.076  203.537 203.537 81.874 71.662
Adozott eredmény -16.616 -36.643 58.020 165.904 180.239  106.550



Cégértékelés - Sajat toke

Hogyan viszonyul a sajdt toke konyvszerinti értéke o
cég piaci értékéhez?

P/ BV szorzoszdm Egy olyan vdllalat esetében, amely az
el6rejelzés szerint a sUlyozott dtlagos tbékekoltségét |ényegesen
meghaladé hozamokat fog elérni, a jovedelemalapl értéknek messze
meg kell haladnia a konyv szerinti értéket. Ellenkez6 esetben pedig a
jovedelemalapi piaci cégérték a konyvszerinti érték téredéke is lehet.

A cégek pénzigyi kimutatdsaikban &sszefoglalva bemutatidk «a
részvényesi tbke adott idészaki valtozdsait, 6sszegezve minden, a sajat
t6ke szamviteli mennyiségére haté valtozdst.



(2) Az eredménytartalék csokkenéseként kell kimutatni:

d) az osztalékra, részesedésre, a kamatozd részvény
kamatdra (ide értve az azt terhelé6 adét is)
felhaszndlt 6sszeget,



2.4 Kotelezettségek

Pénzigyi lizing
42. § (5) Egyéb hosszU lejaraty kotelezettségként kell
kimutatni a lizingbe vevénél a pénzigyi lizingbe vett,

beruhdzdsként elszdmolt eszkoz lizingbe adé (helyette az
eladd) dltal szdmldzott  ellenértékének  megfeleld
kotelezettséget,

62. §. (2) [...] a kotelezettség Osszege nem foglalja
magdban a pénzigyi lizinggel kapcsolatosan fizetendéd
kamat Osszegét.



3. Kiegészité melléklet

92. § (1) A kiegészité mellékletben be kell mutatni az immateridlis
javak, a tdargyi eszkozok nyitd bruttd értékét, annak névekedését,
csokkenését, zaro bruttd értékét, kilon az dtsoroldsokat, tovdbbd a
halmozott értékcsokkenés nyitdé értékét, tdrgyévi novekedését,
csokkenését, zdaréo értékét, kilon az datsorolasokat, a tdrgyévi
értékcsokkenési leirds osszegét legaldbb a mérlegtételek szerinti
bontdsban.

Kiegészité melléklet — tartalmaz minden olyan szoveges és szdmszeri
informdcidét, amelyre a betekint6knek szikségik van, de a mérlegben
és az eredménykimutatdsban nem szerepel

pl.: foglalkoztatottak 1étszdma, dtlagkereset, céghely, telephely, prémiumok, kapcsolt
vallalkozdsok listdja, kornyezetvédelmi beruhdzds



Kiegészitd melléklet — tdrgyi eszkozok

A targyi eszkozok értcke az év kizben az alabbiak szerint alakult:

Nvitd Lard
dllomany Nivekedés/ Csikkendés/ ﬁ'hllums'my
Atsorolas Atsorolas
Eft Eft Eft Eft

Bruttd érték
Ingatlanok 1871 293 2164
Miiszaki gépek, berendezések 5189 540 27 5702
Egyéb berendezések, jarmiivek 24918 559 1642 23835
Beruhazasok 1463 1752 1393 1822
Beruhdzasokra adott elolegek
Ertékhelyesbités

33441 3144 3062 33523
Ertékesikkenés
Ingatlanok 205 al 296
Muiiszaki gépek, berendezések 5157 37 27 5167
Egyéb berendezések, jarmuivek 19593 1489 1642 19440
Beruhdzasok és
Beruhdzasokra adott eldlegek
Ertékhelyesbités
Osszesen 24955 1617 1669 24903
Netto érték B486 4813 4679 B620

A targyi eszkozok értékesokkenésénck elszamolasi modja nem valtozott az elozo évhez képest.
Az 100.000 Ft egyedi beszerzésiicket egy dsszegben elszamoljuk kéltségként, a tobbi eszkoznél
linearis leirast alkalmaztunk.. Terven feliili értékesokkencsi leiras ¢s annak visszairasa nem
toriént.




KOSZONOM A LEHETOSEGET
Kéerdeések...




